PRIVAL FINANCE, S5.A,
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION TREMESERAL
Al 31 BDE DICIEMEBRE DE 2419

Razin Bocial del emisor: Prival Finarce, 5. A.

Valores registrados: Notas refativas por un valor nomingl de hasta doscientos miltones de
dedlares (LISI200, 0001 064, (41}

Nimero de teléfono y fax dol cmisor: Yeléfono 303-1900 y Fax 3031999

Direceidm del emisor: Calle 50 y Calle 71 San I'rancisco.

Direceion de somren electrdmco del emisor: fsosat@prival. com

1 PARTE:
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

1. LeQuingy,
Al 31 de diciembre del 2019 el emrmisor cuenta con B/, 336,018 en depésitos a la vista y
B/, 1,550,420 en cueniys por pagar con venclinicntos a un plazo menor de un afto. La
ratio de liquidez indica que los aclivos comienles a 1a fecha son suficicntes para cubrir
los pasivos corrientes 1,15 veces,

{on USLY) Interinos Auditados

3 & diciembre de 2019 3 dle jumio de 2019
Activos Corrientes
Depdsitos 5 la vista 336,018 E,530,340
itereses por cobrar 2.400,7THI 379,139
TFotal de 2clivos cornientles 2,737,729 1,209 488

Pasivos Corriendes

Cuentas por pagar 1,550,420 170,915
Infcrcses por pagar RZE 48[ 1,903,228
Total de pasivos corrientes 2,378.901 2,074,143
Ratio de Liguidez 1.15 (.92




ii.

1it.

RECURSOSE DI CAPITAL
Al 31 de diciembre de 2019 el Emisor conlaba con un capital pagado de B/260,000
correspondiente a la capitalizacion de la empresa.

RESULTADOD DE OPERACIONES

Al 31 de diviembre del 2019 los ingreses del emisor totalizan B/.5,838,1 12 provenientes
en un 100% a los ingresos por interescs sobre préstamos. F total de tos gastos generales
fueron de B/.30,452 y los inlereses v comisiones pagadas ascendieron a B/.5,303,831,
Lautilidad neta es de BA 172,452,

A, PERSPECTIVAS DEL NEGOCHK)

Prival Finance, 8.A. ¢s una sociedad andnima que opera bajo [as regulaciones de 1a ley
panametia. Bata socicdad fuc constituida con el Gnico propdsito de servir de vehiculo
en Ta patlicipacion de Ceéditos Subyacentes gue cumplan con las condiciones generales
de viesgo descritas on la Seccién I1LA1T del prospecio mformativo, por medio de
emistones de Notas a través de la Bolsa de Valores de Panama.

I PARTYE
ESTADOS FINANCITROS INTERINOS

WVer Ancxo.

111 Parte
ESTATOS FINANCIEROS GARANTES

Mo aplica

IV Parte
CERTIFECACION DEL FIDUCTARIO

Ver Anexo



V Parie
DIVULGACION

Una copia del informe de actualizacién trimestral serd envizda en el mes de febrero del
2020 1 los accionistas ¢ inversionistas registrados, asi como a cualguicr interesade que lo
solicile,

J

\-M
En{llarlus Fabregza Roux

Representante Legal




Prival Finance, S.A.

Estados Financieros por el frimestre tenminado
el 31 de diciembre de 2049,

"Este documente ha sido preparedo con sl
conocimiento de gue su coblenido serd puessto a
disposicidn del piblico inversionista y del publico en
generat"
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Prival Finance, S.A.

Notas a los estados financieros
por ef perioda el 31 de diciernbre de 2019

{En halboas)

INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
Prival Finance, 5. A.

Hemes revisado lus estados financieras intermedios gue e acurmpafian de Frival Finance, 5. A an adelante
iz Compafiia, o cuales comprenden ¢l estado de situgcion financiera al 31 de diciernbre de 2013, y ios
estados de utiidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efective por el rimestre terminado en
esa focha, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y ofra infarmacion
gxplicativa,

Responssabilidad de fa Administracion para los Estados Financieros intermedios

La adiministracian de |z Compafiia es responsable por |a preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros intermedios, de conformidad con k3 Norma Internacional de Contabilidad No. 34 —
Informacidn Financiera Intermedia de las Narmas Internacionales de Informacian Financtera y por el control
interno que la administracidn determing gue es necesario paia permitir la preparacion de estados financieros
intermedios que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o
error.

Responsaiilidad def Contador Publico

Nuestra responsabilidad es asegurar ta razonabilidad de los estados financieros intermedios con base en
nuestra revision. Efectuames nuestra revision de conformidad con Normas internacionales de Auditoria.
Esas normas requiersn gle cumplamoes con requisitos aticos y gue ptanifiqueimos v realicemes la revision
para obtener una seguridad razonable acerca de =i los estados financieros intermedios estan libres de
representaciones errbneas de importancia relativa.

Una revision incltye la ejecuciin de procedimientos para obtener evidencia de reviston acerca de los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacidn erronea de importancia refativa en ios estados
financieros, debidn ya sea a fraude o emor. Al efectuar esas evaluaciones de riesges, nosolros
consideramos el control inkerno relevante para la preparacion ¥ presentacion razonable de los estados
financieres de la Compafa, a fin de disefiar procedimientos de revision que sean apropiados en la
chrcunstancia, pero no con ¢l propasito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control interno de 1a
entidad. Una revision también incluye evaluar to apropiado de los principios de las polfticas contables
ufilizadas vy |a razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, ast como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financisros,

Consideramos que la evidencia de la revision gque hemos oblenido es suficlente y apropiada para ofrecer una
base razonable. En nusstra consideracion, el estado financiero imermeadio presenta razonablemente, en
todos sUs aspectos importantes, |a situacion financiera de Prival Finance, 3. A, al 31 de diciembre de 2014,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el frimestre terminado en esa fecha, de acuerdo con la
Morma internacional de Cortabilidad Ne. 34 - informacion Financiera Intermedia de las Normas
Internacionales de informacion Financiera.

Wity

Lio’_/ Milagros Guerrero

CPA No B743

20 de febrero de 2020

Fanama, Reptibkca de Panama,

™M



Prival Finance, S.A.

Estado de situacién financiera
al 3 de diciembre de 2019

{En balboas)

Activos

Depdsitos en bancos
Préstamos por cobrar
Otros activos

Total de activos

Pasivos y posicion

FPasivos
Documentos por pagar
Otras cuentas par pagar

Total de pasivos
Posicion
Acciones comunes
De&ficit acumudado

Total de posicion

Taotal de pasivo y posicion

Motas

7.8

10

31 de diciembre 3¢ de junio
2018 2018
338 018 1,530,345
134,577,374 141,849 120
36,462 56,115
134,945,853 143,535,584
133,618 481 143,756,168
1,580 420 170,215
135,168,301 143,027,084
260,000 280,000
(473,048) {661,500
(215,048) {391,500
134,540 853 143,635 584

Las notas gue se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Finance, 5.A.

Eztado de ganancia o pérdida vy ofro resuitado integral
par al periodo term|nads 2l 31 de diclembra oo 2095

[En balboas)
Motas MHelentbre 2018 Biclembrs 2018

Trimeastra Acumulado Trimesitre Acumtitado
Ingresas por fereses T 2.800,364 B E3E 112 2,958 388 B.B16,143
Castos por indereses T (2302771 (5,283 853% {2 D67 685 {E.613 190
Sanancia neka por interssses 407, A593 a44 279 (B,268) 2,852
Comiziones pagadss T (4, 258) 10,053} (4,370 (9,103
Provigion para perdidas credlclas esparadas $121,756) (331,376) - -
Gastos:
Henorarios y servicios profesionales (& 830} {24 480} - {360%
[npuastos (2 BE (5,476} 15,044} [12,581)
Otas (4.850) (3148} - -
Tatal der gastos (14,5473 {30,452) (6.4 (12,851}
Utlliedad dal paricdo 356,208 172,452 {18,710} (18,10

Las notas que sa acompanan forman pare Integsal de estos safados financiercs.



Prival Finance, S.A.

Estado de cambios en posicion

por &l periodo terminade £l 31 de diciembre de 2019

(En batboas)

Salde al 30 de junio de 2018

Liilidad del perfodo

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo al 30 de junio de 2019

Utitidad del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Acciones Déficit
COMUNEeSs acumullado Totai
260,000 {297 867) {37,867)
- {13, 1023 {19,102}
260,000 (316,9689) {55,969
280,000 (51,500} {391,500
- 172 452 172 482
260,000 (479, 048) {218,048)

Las notas gue se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Finance, S.A.

Estado de flujos de efectivo
por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2019

{En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Ltilidad del periodo

Frovision para pérdidas crediticias esperadas
Apustes por:

Ingresns por intereses

(Gastos de intereses

Cambios neto en los activos y pasivos de operacion:
Disminucion en inversionas

Disminucion {aumento) en préstamos por cobrar
Aumento en otros activos
Aumenta en clros pasivos

Intereses recibidos
intereses pagados

Efactive neto utiizade en actividades de aperacian

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Financigrmento recibido
Froducto de la emision de documenios por pagar

Cancelacion de decumentos por pagar
Producto de emisidn de acciones comunes

Efeciivo neto proveniente de |as actividades de financiamienio

Aumenta neto del efectivo
Efectivo y deposito en banco af inicio del afio

Efectivo y depdsitc en banco al final del pericdo

2 de diclembre

Motas 20119 2018
172 482 {15,102}
331,376

(5,838,112} {5,616,143)

£ 293,833 5613,191
(40,4513 {22,054)
0,062,941 (24,712,681)
(8,755) (7,711}

1,407 913 162,119
10,421 548 (24,580,327)

3,815,540 5 499 454
(6,268,579) (5,767,747
7,858,600 {24 848,620}

- 25,318

52,575,000 31,489,403
{61,637 8413 {6,776,722)
(9,062,941} 24,737,999
(1,194,332} {110,621}

7 1,530,349 188,016
7 336,017 77,305

Las notas que se acompadtan furman pare itegral de estos estados financieros,

Ll



Prival Finance, S.A.

Nofas a los estados financieros
por el periodo el 31 de diciembre de 2012

(En balboas)

1. Infermacion general

Prival Finance, S.A. {la "Empresa’}, se constituyd de acuerdo con fas leyes de fa Republica de Panama,
mediante Escritura Plblica No 8467 del 31 de mayo de 2011 para dedicarse principalmente al negocio de
inversian y participacién en financiamientos.

La Empresa se encuentra regulada por la Superintendencia del Marcado de Valores de Panama por medio
de la Ley No. 87 del 1 de septiembre de 2011 y Decreto Ley No.1 de & de julio de 1999, y sus acuerdos
reglamentarios, por el cuat se crea fa Superintendencia det Mercado de Valores de Panama y se regula el
mercado de valores en Panama.

Mediante Acta de Junta Directiva det 8 de junio de 2016 Grupo Prival aprobd fa distribucidn de un dividendo
en especie a sus accionistas compuesto por |3 totalidad de las acciones de Piival Finance, 5 A, sociedad
gue dejt de ser subsidiaria de Grupe Prival, 5. A

Las oficinas de fa Emprasa estan ubicadas Calle 50 y Calle 71 San Francisco, Repdblica de Panama.

2.  Adopcién de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s)
21 Normaz e Interpretaciones adoptadas en log estados financieros consclidados

Las siguigttes Normas Internacionales de Inforeacion Financiera (NIIF's) o Interpretaciones & las Normas
Iniernacionates de Informacion Financiera (CINIEF) fuerocn efectivas para el afie gue inicio el 1 de julio de
2018,

MIE 18 - Arrendarmientos

La MHF 16 - Amendamientos reemplaza a la MG 17, Esta norma elimina la clasificacion de fos
arrendamientos, y establece gue deben ser reconocidos de forma simitar a los arrendamientos financieros y
medidos al valor presente de los pages futuro de arrendamiento. La MiiF 16 as efectiva para los periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019, La adopcidn anticipada es permitida pars
entidades gue también adopten [ MIEF 15 - Ingresos de confratos con clientes.

For la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la Empresa, |a adopcidn de esta norma no
tuvo un impacte en los estados financierns,

3.  Politicas de contabllidad significativas

3.1 Estado de cumplimienio

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera,



Prival Finance, 5.A.

Motas a los estados financieros
por el periodo el 31 de diciembre de 2019

{En baiboas)

3.2 Bases de preparacion

los estados financieros han sido preparados sobre A base del costo histdrico. Por lo genaral, el costo
historico se fasa en el valar razonable de fa contraprestacion otorgads a cambio de fos bignas vy servicios.

El valor razonable e el precio que se recibiria al vender un active ¢ se pagaria al transferir un pasive en una
fransaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicidn, independientemente de =i ese
precio es directamente observable o estimado usando otra tlecnics de valuacidn, Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Empresa toma en cuenta fas caracferisticas del active ¢ pasivo sf los
participantas del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el active o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable para efectos de medicion yio revelacion en estos estados financieros se
defermina sobre esa base.

3.3 Moneda funcional y de praesentacién

Los estados financieres estan presentados en balboas, 2 moneda funcional y de presentacidon de [a
Empresa.

E! Balboa, unidad monetaria de ka Replblica de Panama, estd a la par v es de libre cambio con & Dokar de
los Estados Unidos de América. La Repiblica de Panamd no emite papel moneda ¥ en su lugar utikiza el
Dalar aorteamericans como manada de curso legal

2.4 Instrumentos financiercs

De acuerdo con la MIF 3, la Empresa clasifica sus activos vy pasivos financieras en e momento del
reconocimiento inicial en fas categorias de activos y pagivos financieros gue se analizan a continuacion.

3.4.1 Activos financieros

b.a Empresa clasifica sus activos financieros como meadidos posterisrmente a costo amortizado sobre |a base
der

. El modelo de negocio de la entidad para la gestidn de los activos financieros;
. Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financleros medidos al costo amartizado

La Empresa incluye en esta categoria los préstamaos por cobrar, 1os ingresos devengados y otras cuentas por
cobrar.

Prestamos

Los prestamos son aclivos finencieros no derivados con pagos fios o determinables gue no cofizan en un
mercado activo, salve: (a) aguellos gue ka entidad intente vender inmediataments o a corto plazo, los cuales
estan clasificados como negociables, ¥ agueling que k2 entidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambios en resultados; {BY aguellos gue |a entidad en si reconocimianto inicial desigha como

- T
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Prival Finance, S.A.

Natas a los estados financieros
por e petiedo el 31 de diciembre de 2012

{En balboas}

disponibles para la venta; o (c) anuefios para € cual el tenedor no recupera substancialmente toda su
imversion inicial, & menos gue sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamoes son reconocidos al costo amortizado usando & método de interes efectivo menos cualquiss
deteriora, con ingresos reconocidos sobre fa base de taza efectiva,

Los arrendamientos financieros por cobrar se registran bajo el mélodo financiers, los cuales se clasifican
como parte de |a cartera de préstamos, al valor presente del contrato, La diferencia entre el arrendamiento
financiero por cobrar y e costo del bien avendado se registra coma intereses no devengados ¥ se ameitiza a
cuentas de ingresos durante ef periodo del contrato de amendamiento, bajo el métado de interés efectivo.

3.4.2 Pasivos financieros
Los pasivas financieros son clasificados como financiamientos recibidos.

Financiamierios recibidos

Son micialmente medidos al valor raronable, neto de los costos de la fransaccién y son subsecuentements
medidos al costo amortizado usando el método de imterés efectivo, con gastos de interes reconocidos sobre
la base de tasa efectiva,

Costo amortizado

El costa amortizade de un activo o pasivo financiero es el importe al que el activo o pasiva financiero se mide
en et reconocimients inicial, menos los abonos al principal, mas o menos la amertizacion acumuiada usando
el método de interés efectivo de cualguier diferencia entre el imperte inicial reconocido y el impore al
vencimiano, menes cualguier disminugién por detenoro.

Baja en guentas de pasivos fimancieros

La Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, ¥ solamente cuando, las obligaciones de |la Empresa
e Hguidan, cancelan o expiran.

3.5 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos v pasives financieros son objeto de compensacion, 8s decir, de presentacion en el estado de
situacion financiora por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrimentos, como la intencian
de liguidar ka cantidad reta, o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simuflanea.

3.6 Ingresos y gastos por interases

Los ingresos vy gastos por intereses son Teconocidos eh el estado de ganancia y peedida y ofro resuitado
integral bajo el méatado de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan infereses.

El método de tasa de interés efectiva es el métado utilizado para calcular & costo amortizado de un activo o
pasiva financiero y de distribuir €l ingresc o gasto por intereses sobre un perlode de tismpo. La tasa de
interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de |a vida
estimada de un instrimenta financiery, o cuando sea apropiado an un perinde mas corto, a su valor neto en

-8 -
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Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros
pot & periodo el 31 de diciembre de 2019

{En hakoas)

libros. &f calcular |2 tasa de interés efectiva, se estiman fos flujos de efectivo considerando los terminos
contractuales del instremeanto financiers: sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos,

Bl calculo de la tasa de interés efectiva inchiye los ¢ostos de transacoion, los honorarios y comisiones
pagadas o recibidas que son parte integral de las tasas.

3.7 Dapdsito en banco

El deposito en banco se presenta al costo en e estado de situacion financiera. Para propdsitos del estado de
flujos de efective, &l total de efectivo comprende el deposito a la vista en banco.

3.8 Impuesfo sobre la renta

El gasto por inpuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias por pagar actual y gl
impuesto diferido,

lmpuesio corrgnts

El impuesto corriente se basa en ks ganancias fiscales registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere
de |a ganancia reportada en €l estado de ganancia o pérdida y olro resultado integral debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o dedusibles en otros affos y partidas que nunca son gravables o deducibles, El
pasive de iz Empresa por concepto det impuesto corriente se caloula utiizando la tasa vigente a la fecha del
estado de situacion financiera,

3.9 Ildentificacién y medicion de deterioro

Palitica efectiva a partir del 1 de julio de 2018 [NIIF 9}

i3 FEmpresa reconocs provision par pérdidas por PCEs en fos siguientes instrumentos financieros gue no
sean medidos a VRCR!

. Frastamos por cobrar;
. Otras cuentas por cobrar,

Las pérdidas crediticias esperadas se requieren sean medidas mediante una provision por pérdida a una
cantidad igual a:

. PCE a 12 meses; son las pérdidas de crédilo esperadas que resulten de posibles eventus de
incumplimiento dertro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de estados financieros,
{referidas come Bucket 1), ©

v PCE durante el tiempo de vida: son las perdidas de crédito esperadas que resulten de todos los
posibies eventos de incumplimiento durantz la vida esperada del activo financiero, (referidas como
Bucket 2 ¥ Bucket 3}

La provision por pardida por todas las PCE durante el ismpo de vida es requerida para un instrumento
financiero s el riesgo de crédite en ese instrumento financiero se ha incrementado de manera importante
desde el reconocimiento inicial. Para todos los otros instrumentos financieros, ias PCE son medidas a una
cantidad igual 3 las PCE de 12 meses.



Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros
por el periodo el 31 de diciembire de 2019

(En balboas)

Las PCE son un estimado ponderado de la probabilidad del valor presente de las pérdidas de crédito. Estas
son medidas como & valer presente de fa diferencia entre los flujos de efectivo debidos a la Empresa seglin
el contrato v los fiujos de efective que la Empresa espere recibir gue surjan de |a ponderacidn de miltiples
escenarios econtmicos futuros, descontado a fa tasa de interés efectiva (TIE) del activo.

Activos financieras deteriorados

Un activo financiero se considera como deteriorado cuando haya oeurrido une o mas eventos que tenga un
efecto perjudicial en ios flujos de efectivo estimados futuins del activo financiero. Los activos financieros
deteriorados son referidos comno activos de nivel Busket 3. La evidencia de deterioro del crédito incluye datos
observables acerca de los siguientes eventos:

. Dificultad financiera importante det prestatario o emisor,

. ncumpimiento de las cldusulas contractugles, tal como un impago o un sucesn de mora.

. Concesiones o venkajas gue la Empresa, por razones economicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, te ha otorgade a este, gue no le habrla otorgado en ofras
sircunstancias,

. Probabilidad cada vez mayar de que el prestatario ente en quisbra o en otra siluacion de
reestructuracion financiera,

. l.a desaparicién de un mercado active para el active financiero en cuestion, debide a dificultades
financieras; o

v La compra de un activo finansiera con un gran descuento que refieje las perdidas de crédito
inclaridas.

Un préstamo es considerado deteriorado cuando una concesidn es oforgada al prestatario debide a un
deterioto en fa condicidn financiera del prestatario, a menos que haya evidencia de gue como resultado del
otorgamiento de la concesian el riesgo de no recibir los flujos de efective contractuales ha sido reducido de
manera importante ¥ no hay otros indicadores. Para los activos financieros donde estan contempladas
concesiones, pero no han side otorgadas ef activo se considera camo deteriorado cuando haya evidencia
ohservable de deterioro del crédito, inchivendo & sumplimiento de k8 definicion de incumplimiente. La
definicion de incumplimiente incluye la improbabilidad de indicadores de pago e interrupcién del respalido si
ias cantidades lienen 90 dias o mas de vencidas,

Dafinicién de incumplimiento

La definicion de icumplimiento &8 usada en fa medicion de la cantidad de las PCE y en la determinacion de
si la provision por perdida se basa en 12 meses o en las PCE durante el tiempo de vida, dado que =l
ncumplimiento es un componente de la probabifidad incumplimianto (Pl = probabilidad de incumplimiente)
que afecta tanto la medicién de las PCE y |a identificacién de un incremento significative en el rfesgo de
cradito.

Al evaluar si un prostatario se encuentra en incumphimients ks Empresa considera los siguientes indicadores:

. El prestatario tieng mora de mas de 80 dias en cualguier obligacion de crédito.
» incumplimiento de las cidusulas confractuales o situacién legal, La definicion de incumplimisnto es
ajustada para reflejar las diferentes caracteristicas de os diferentes tipos de activos.

Cuando valora si el prestatanrio es improbable que pague todas sus obligaciones de crédito, 12 Empresa toma
an consideracidn indicadores tanto cualitativos como cuantitativos. La informacian valorada depende det tipo
de activo, por ejemplo, en los préstamos corporativas un indicador cualitative usado es e incumplimiento de
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acuerdos de page. Factores cuantitativos, tales como morosidad y no-pago de otra obligasion de la misma
contragarte son factores clave en este andlisis.

Incremento significative en el riesgo de crédito

i.a Empresa monitorea todos los activos financieros, que estén sujetos a regquerimientos de delerioro para
valorar si ha habide un incremento significative en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. St ha
hahide un. incremento significative en of riesgo de crédito, la Empresa medird la provisidn por perdida con
hase a PCE durante el tiempo de vida,

Escenarios econdmicos forman |a base para la determinacion de la probabilidad de incumplimiento en el
reconocimiento inicial y en fachas Jde reporte posteriores. Oiferentes escenarios econdmicos (levardn a una
diferente probabilidad de incumplimiento. £s |a ponderacion de esos diferentes escenarios ks que forma la
base de |la probabilidad ponderada de incumplimiento que es usada para determinar si el riesgo de crédito se
ha incrementado de manara significativa,

Para ios préstamos corporativos, la informacion prospectiva {forward locking') incluye pronosticos de
mdicadores econdmicos de las induskias en |as gue las contrapartes de la Empresa operan, asl como
tarnbign informacion generada internamente sobre ef comportamiento de pago del cliente. La Empreza
asigha sus contrapartes al grado intemo relevante del riesgo de crédio dependiendo de la calidad de su
credito. La informacidn cuantitativa es un indicador primario de incremento significativo en el riesgo de credito
y se basa en el cambio en ia calificacion crediticia del deuder a través del rating de calificacion desde &l
reconocimiento inicial.

Los factores cualitativos que sefiatan incremento significative en el riesgo de crédito son reflejados en los
maodelos de probabilidad de incumplimiento sobre una base oportuna. Sin embargo, |a Empresa considera
por separada algunos factores cualitativos para valorar si ef rigsgo de credito se ha incrementado de manera
significativa,

Dado aue un incremento significative en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial es una medida
relativa, un cambio dado, en términoes absoldes, en la probabilidad de incumplimiento sera mas importante
para un instrumento financiere con una probabilidad de ineumplimiento inicial mas bajo gue comparado con
un instrumento financiero con una probabiidad de incumplmiento mas alto.

Incerporacion de Informacion prospectiva (‘forward looking')

La Empresa usa ka informacion prospectiva que esté disponible sin costo o esfuerzo indebido en su
valoracion del incrementa significativo del Fiesgo de crédito, asf como tambign en su medician de las PCE.

l.a Ermpresa ha identificado y documentado los orientadores clave del riesgo de crédito y de las perdidas de
crédito para cada portafolio de instrumentos financieros v, usande el anilisis estadistico de datos historicos,
ha estimado las relaciones entre las variables macroecondmicas y el riesgo de crédito y las peérdidas de
crédito. La Empresa no ha hecho cambios en las técnicas de estimacion o en los supuestos imporianies
hechos durante ef perlodo de presentacion de reporte.

Medicidn de las PCE

Los insumos clave usados para la medicion de las PCE son:

. Probabilidad de mcumptimiente (P13,
. Perdida dado el incumplimiento (PDIY; y
- Exposicion ante & incumplimisnto (E1),

La medicion de las PCE es derivada de modelos estadisticos desarrollados intemamente vy ofros datos
historicos, ¥ son ajustados para reflejar fa informacion prospectiva de probabilidad ponderada,
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ta probabilidad de incumplimisato (Pl es un estimado de ia probakiidad de incemplimiento durants un
horizonte de fiempo dado. Es estimado en un punto del fiempo. Bl calouto se basa en medelos estadlsticos
de clasHicacion, y valorado tsando herramigntas de clasificacion personalizados para fas diversas categorlas
de confrapartes y exposiciones.

Esos modelos estadisticos estan basados en datos del mercado (cuando esten disponibles), asl como
también en datos internos que comprenden factores lanio cuantitativo como cualitativos. Las Pl oson
esiimadas considerando las maduraciones confractuales de las exposiciones y de las tasas estimadas de
pago anticipade. La estimacidn se basa en condiciones comientes, ajustada para tener en cuenta las
condiciones futuras gue impactaran la Pl

l.a Perdida Dado Incumplimients (PO es un estimado de la pérdida gue surge en el incumplimiento. Se basa
en la diferencia entre los flujos de efective contractuales v los que la Empresa esperaria recibir, teniendo an
cuenta los flujos de efectivo provenientes de cuakguier colateral. Leos modelos de PDE para achivos
garantizados consideran los prondsticos de b valuacién futura teniendo en cuenta descuentos en la venta,
tiemnpo para |a realizacion del colateral ¥ costo de |a realizacion del colateral. Los modelos de PDI para los
activos no garantizados consideran el tiempo de recuparacion v tasas de recuperacion. El calculo se basa en
ins flujos de efectivo descontados, donde los flujos de efectivo son descantados a |a Tasa de Interes Efecliva
{TIE} ded activa.

La Exposicion af incumplimiento (El) es un estimado de la exposicién a una fecha futura de incumplimiento,
teriendo en cusnta los cambios esperados en [z exposicidn después de la fecha de presen{acion de reporte,
mncluyendo reembolsos de principat e intereses, y reduccionss esperadas en las facilidades comprometidas.
El enfoque de madelacion de la Empresa reflefa los cambios esperados en el saldo pendiente durante el
lismpa de vida de la exposicidn del préstamo que sea permitida por los témminos contractuales cotrientes,
tales como perfiles de amortizacidn, reembolse o sobre-reembaolso temprano, cambios en ta utiizacien de
compromisos suscritos y acciones de mitigacion del erédito tomadas antes del incumphmiento. La Empiesa
usa modelos de El que reflejan las caracteristicas de los portafolios,

La Empresa mide las PCE considerando ef riesgo de incmplimiento durante el peribdo contractual maximao
{inchryendo ias opciones de extension) durante el cual ia entidad esta expuesta al resgo de credito y no a un
periodo mas largo, incluso si k3 extension o renovacion det contrato es practica comin de negocios.

Sin embargo, para instrumentos financieros kales como taretas de crédito, facilidades de renovacion de
créditn v facilidades de sobregiro que incluyan tanto un comproimiso de prestama comao un compromiso de
suscripcian, ka capacidad contractual de la Empresa para solicitar el reembolso y cancelar el compromiso
suschito no limita la exposicion de la Empresa ante pérdidas de credito para el periodo contractual de
notificacian, Para tales instrumentos financieros La Empresa mide [as PCE durante el periodo en que asté
expuesta al riesgo de crédito y las PCGE no serlan mitigadas por acciones de administracion del riesgo de
créditn, incluso s ese periodo se extiende mas alid del perlodo contractual maximo. Esos instrumentos
financieros no tienen un t&rmino Mo o una estructura de teembolso y tienen un pertodo coro de cancelacsidn
contractual.

La medicion de kas PCE se basa en la probabilidad ponderada de fa pérdida de cradite, Como resuftado, la
redician de |a provision por pérdida debe ser [a misma independients de si es medida sobre una base
individual o una base colectiva.

Cuando las FCE son medidas sobre una basze colectiva, los instrumentos financierss son agrupados con
base en kas caracteristicas de fesgo compartidas, tales como:

» Tipo de nstrumento;
. Grado dal Hesgo de crédito;
. Tipo de colateral,
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. Fecha de reconocimieso inicial;

. Término restants hasta la maduracion;

. Industria;

. Localizacion geografica del prestatario,

. Rango de ingresos del prestatario; y

. El valor del eodateral en relacicn con el activo financiero, si elle tiene un impacto en ka probabiidad de

flue ccurra un incwmplimiento {ratics prestamo-a-vator (LTY = loan-fo-value] ratios).

Los grupos son revisados sobre una base regular para asegurar gue cada grupo esté compuesto por
exposicionas homoganeas.

Presentacién de la provisién por PCE en el estado de situacién financiera;
La provision por pardidas por PCE es presentada en ef estado de situacion financiera tal ¥y como sigue:

Para los activos financieros medidas 2 costo amortizado: coma una deduccidn del valor en libros brute de los
activos:

Castigo

Los prastamos son castigados cuando la Empresa no tenga expectativas razonables de recuperar el activo
financiero {ya sea en su totalidad o una porcion de &) Este &5 el case cuando la Empresa determing que &l
prestatario no tiene actives o fuentes de ingresos gue pudieran generar suficientes flujos de efective para
reambolsar las cantidades sujetas al castigo. Un castigo constifuye un evento de des-reconocimiento. La
Empresa puede aplicar actividades que hacen forzoso el cumplimiento a los activos financieros castigados.
Las recuperaciones resultantes de las actividades de @ Empresa que hacen forzoso el cumplimients
resuliaran sn ganancias por deteriorn,

4. Administracldn del riesga de instrumentos financieros

4.1 Ohelivos de fa administracion de Resgos financieros

Las actividades la Empresa son expusstas a una varnedad de resgos financieros y esas actividades incluyen
el andglisis, la evaluacion, ia aceptacion, v administracién de un cierto grado de riesgo o una combinacion de
riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son cunsecusncias
inavitables de estar en ef negocio. Bl objetive de la Empresa es, por consiguients, lograr un batance
apropiado entre &l riesgo v el retomo y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacian financiera
de la Empresa.

Las actividades de ka Empresa se relacionan wincipalmente con el usa de instrumentos financieros y, como
tal, ol estadu de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros. Por fo que esta
expuesto a los siguientes riesgos en &l uss de estos:

v Riesgo de Crédito
. Riesgo de Liguidez
. Hiezgo de Mercado

La Junta Directiva de la Empresa tiene [a responsabilidad de establecer vy vigiar s polliticas de
administracion de riesgos de los instrumentos financierps. Adicionalments, la Empresa esta sijetn & lasg

- 14 -
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Notas a fos estados financieros
por ¢l periode el 31 de diclembre de 2019

regulacionss de |la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd, en lo concemiente a
concentraciones de riesgos, kquidez y capializacion, antre olres.

Los principales riesgos identificados por l2 Empresa son los rigsgos de crédito, Kauidez y mercado, los cuales
sg describen a continuacion:

4.2 Riosgo de crédite

E= el riesgo de pérdida financiera para ta Empresa, que ocufre si un cliente o una contraparte de un
instrumente financiero, faltan en cumplir sus ohligaciones contractuates, y surge principatmente de ios
préstamos a clientes.

Fara propositos de gestion de riesgos, la Empresa considera v consolida todos los efementos de exposicion
de riesgo de crédito: fiesgo del deudor, Tiesgo pafs y riesgo del sector o industria, El riesgo de crédito que
surge al mantener valores es manejado independientemente, pero informado come un companente de fa
exposician del riesgo de crédito.

421  Apalisis de caldad de crédiio

La siguiente tabla muestra |a informacién relacionada a la calidad de crédito de los activos financieros.

Exposicidn maxima

Diciembre Junio
2019 2014
Oepdsitos en bancos 336,018 1,630,348
Prestamoes poT cobrar 134 577,374 141,045 120
Total 134 513,342 143 479 468

Elf cuadro anterior representa ¢l escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito de la Empresa af 31
tde diciembre de 2019, sin tener en cuenta las garantlas de crédito 0 de otro incremento de la expuosicion al

Hesgo de cradito,

Pars los actives dael estado de situacion financiera las exposiciones expuestas anteriorments se basan en los
saldos netos en libros reportados en e estade de situacion financiera.

Ei siguiente cuadre analiza la calidad crediticia de |a cartera de crédito y [a provision para perdidas credificias
esperadas mantenidas por la Empresa:

- id -
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Préstamos
Diciembra Junbe
24 2019

Maxima exposicién
Walor en flbros 134 577 374 141,944,120

& costo amortizada

Nivel de Tiesgo
Rango 1 - normal 134 677 374 141,948 120

Wakor en libros, neto 134,577 374 141,943,120

En el cuadro anterior, se han detalfado los factores de mayor exposicion de riesge e informacion de los
activos deterdarados, v las premisas utilizadas para esltas revefaciones son |as siguientes:

- Deterioro en préstamos — £ deteriore de fos prestamos se determina considerandn af monto de
principal e intereses, con base en fos ténminos contrachuales.

* Foffiica te casfigos — Los préstamus son cargados a pérdidas cuanda os mismos se encueniran en
rango de frrectiperables yo maniiensn una morosidad mayor & 360 dias. Esta delerinacion se toma
después de considerar una serie de factores como: fa incapacidad de pago del deudor; cuando la
garantia es insuficiente o no vsté debidamente constituida; o se sstaliece que se agofaron fodos 105
recursns para fa recuperaciin del crédito en la gestidn de cobros realizadas.

422 Colateral v ofros avales confra sus exposicionas crediticias

La Ermpresa mantiens colaterales sobre los préstames otorgados a clientes correspondientes a depositos
pignorados en la Empresa. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral
seqln sea el periode de tiempo del créditc y generalmente no son aclualizadas excepfo si el credito se

encuenkra en deterionoe en forma individual,

Garantias para reduci et resgo de creédito y su efecto financiere

La Empresa mantiene garantlas para reducir ef riesqo de crédito y para asegurar el cobro de sus achivos
financieros expuestios al riesgo de crédito,

Los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros se presentan
a continuacion;

% de exposicion que esta sujeto a

requerimientos de garantias Tipo de garantia
Biciembre Junio
2019 2019
Carlera de créditos 22% 21% Efectivo, propiedades y otras
15 -
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£n adicion, la naturaleza de ias operaciones de la Empresa es que el saldo de los préstarnos por cobrar
cubra en su lotalidad e saldo de los documentos por pagar a través de una operacion de intermediacion
financiera ehtre las pares.

l.a Empresa mohitorea Ja concentracion de riesgo de crédito por ubicacidn geografica. El analisis de |a
concentracion de los rdesgos de crédito de la cartera de préstamos a Ia fecha de los estados financieros es la
sigLiants:

Dilciembre Junte
2019 2019
Concentracidn por sector:
Construcsion 23,811 4651 74,533,110
Comercio 20,779 404
Servicio 22874100 22,875,219
Industria 29,810,189 28,507,125
Otros 37,816,537 11,516,626
135,191,711 142 232 080
Concentracion geografica:
Fanama 135,191,711 142,232 DBO

La concentracion geografica de préstamos estd hasada en la ubicacion del deudor y para los titulos valores
del emnisor.

Al 31 de diciembre, fa provision por pérdida crediticia esperada por clase de instrumento fihanciero se detalla
a contihuacion,

Diciembre Junic
2019 20449
Cattera de crédito a costo amortizado £14.337 282 960

La exposicién de la Empresa ante el riesgo de crédito por clase de activo financiero, 1a dlasificacion interna y
el "Bucket* sin kenar en cuents los efectos de cualesguiera garantias u ofros mejoramientos del créditn, se
proporcionan en las tablas siguientes. A menos que sea sefialado de rnanera especifica, para los activos
financieros, las cantidades en la fabla representan el valor en kbros brute.  Para los compromisos de
préstamo y los confratos de garantla financiera, las cantidades en la tabla representan las cantidades
comprorelidas o garantizadas, respectivaments.
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Bucket 2, PCE

Bircket 3, PCE

Gartera de ¢rédito a coste amortizado Dictembre Bucket 1,12 duranta el tiempo  durante ¢ tiempo
e meses FGE de vida do yida Tatal
Corporativo
CRC - 1.00 - 2.0 135,199 711 135,191,711
CRC-2.00 - 3.4k} - -
Waior en libros bruto 135,181,711 135,191,714
Provistdn por PCE 614, 337) (614,337
walor en tibros 134,677 374 134 577374
Buchet 2, FCE Buchket 3, PCE
Cartera de srédite a cosfo amorfizado .Jenic Bucket 1, 12 durante sl tismpo  durante ef tiempo
20449 masas PCE de vida de vida Total
Corporalivo
RO - 1.00-2.00 142 232,080 142 232 030
CRG - 2.0 -3.00 - -
Yalor an libros bruko 142,232 040 142232 080
Provision por PCE (282 980 [2B2 960
Yalor an libros 141,849,120 141,948,120

4.2 Riesgo de liguidez

La Empresa requiere tener suficiente efectivo para hacerle frente a sus obligaciones. Para ello cuenta con el
efective en bancos /o activos de facil realizacidn gue le permiten hacer frente a cualquier déficit de efectivo
para el cumplimisnto de sus obligaciones.

El riesgo de liquidez es ef riesgo de gue la Empresa no pusda cumpfir con todas sus obligaciones. La
Empresa mitiga sste riesgo estableciendo limites en |a proporcion minima de los fandos que deben ser
mantenidos en instrumentos de alta figuidez y Iimites de composicién de facilidades interbancarias y de
financiamientos.

4.4 Riesgo de mercadn

El riesgo de mercado es & valor de un active financiero de la Empresa se reduzca por causa de camiios en
las tasas de inferés, en las tasas de cambio de divisas, por movimientos en los precios de las acciones o por
&l impacto de otras variables financieras que estan fuera del control de |a Empresa.

Dentro del riesgo de mercada, 12 Empresa estd axpuesta principalmente al riesgo de tasa de intergs.

. Riesgo de tasa di interés def flujo de efective v def valor razonable. Ef riesgo de tasa de inferds def
flujo de efectivo y of Hasgo de tasa de inferes de valor razonable son los riesgos gue fos fluos de
afectivo futuros y ef valor de un instriumento financiero fAuchisn debido a cambios en fas fasas de

intards del mercado,
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Lz tabla a continuacion Tesume k3 exposicion de la Empresa al riesgo de tasa de interés. Eslo incluye los
saldos de los instrumentos financieros de fa Emprasa, clasificados por &l mas reciente entre la reexpresion
contractual o la fecha de vencimiento,

Piclambre 201%

Actlvas financieros:
Peposito en hanag
Fréastamos por cokrar

Total de acthvos financieros

Pasives financleras:
Bacumentos pof pagar
Total de pasivos financicros

Total do sensibilidad
a tasa de Interés

Jurla 2018

Activos financleros:
repdsito en banco
Préstaraos por cobrar

Total de setivos financieros

Pasivos financieros:
[Docurmentos por pagar
Total de pastves finazncieros

Total de sepsibilidad
a tasa de interéa

4.5 Riesgo operacional

De X meses a 1

Hagta 1 mes ario PedaB afios Mas de 5anos Totaf
336,013 - - - 336,018
- - 91,881 620 43 310,091 135,191,781
336,018 - a1 BE1 620 43,310,001 135,627 729
- - 81,571, 188 42 047 293 133,618,481
- - 91,571,138 42 47 2493 133,618,481
33608 - 30,432 1,262 798 1,908 245

De 3 meses & 1

Hasta 1 mes ano DetasS afos  Rlas de bafos Tatal
1,530,349 - - - 1,530,349
- - 107 225 856 35,002,224 142,232,084
1,530,343 - 107,229 856 368,002 224 143 Fh2 428
- - 107 457 204 36,208,550 143,756,164
- - 107 457,208 35,298 960 143,786,169
1,530,348 - (227355 (1,296, 735) 5,260

El riesgo opetativo Se define como ia posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura © por la
peurtencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesge legal asociade a tales factores.

s Valor razonable de ios instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monta por & cual fos instrumentos financisres pueden ser negociados en
una transaccién comin enkre |as pafies interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzads o
liguidacion v es mejor evidenciado mediante cotizacionas de mercado, st existe aiguno.

T
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Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercade y en informacion sobre los instrumentos financieres.  Estos estimados no reflejan cualguier prima o
desciento gue pueda resultar de ia oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertiduembre y mtcho juicia, por o
tarnto, no pueden ser determinadas con exactitud.  Custquier cambio en las suposiciones o criterios puede
afectar en forma significativa las estimaciones.

51  Jerarqida del valor razonable

La NIIF 13 especifica |a jerargufa de fas técnicas de valiacion basada en la transparencia de las varables
ulilizadas en la determinacion del valor razonakle. Todos los instrumentos financieros a vator razonable son
categorizados en Uno de |os tres niveles de (@ jerargufa,

. Mived 1 - Precfos cofizados (sin ajustar) en matrcados achivos para actives o pasivos idénficos @ los que
fa entidad pueda acceder en fa fecha de fa medicion.

. Mival 2 - Log datos de entrada son distinfos de los precios colizados incluidos arr af Mivel 1 que san
ohservables para activas o pasivos directa o indirecfamente idenlicas o similares en mercados gue no
5o activos.

- Mivel 3 « Los datos de enfrada son dafos no obsernvables para of activa o pasivo,

Cuando se determinan las mediciones de valor razonahle para los aciivos y pasivos que se reglisten ©
penmiten gue se registren al valor razonahle, la Empresa considera &f mercado principal o ef mejor mercado
en que se padria realizar la transaccidn ¥ considera los supuestos gue un participante de mercado utilizaria
para valorar el ackivo o pasive. Cuando es posible, 3 Empresa utiliza ios mercados activos y los precios
observables de mercado para activos vy pasivos identicos,

Cuando los activos y pasivos idénficos no son nepociados en mercados activos, la Empresa uliliza
informacion observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embarge, ciertos actives y pasivos
no son negociados activamente en mercados observables y [a Empresa debe utilizar tecnicas alternativas de
valoracion parg determinar la redicion de valor razonahle.

Oiras téonicas de valuacién hcluyen valor presente nefo, modelos de flujos descontados, comparaciones con
instrumentos similares para [os cuales haya precios de mercado observakles, y otros modelos de valuacion.
Los supuestos v dates de entrada utifizadus en las técnicas de valuacian incluyen tasas de referencia libres
de riesgo, margenes crediticios ¥ ofras premisas ulilizadas en estimar las tasas de descuento y precio de
dCCIones.
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A continuacion, un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de actives y pasivos
financieros significatives no medidos at valor razanable:

Digtembre 2019 Kivel 4 Mival 2 Nivel 3 Total  Walor en libros

Activos financieros:

Fréstamos - 147,385,869 - 147,365,569 135,191 711

Tofat de activos financlaros - 147,285 469 - 147,386,868 135,191,701

Fasivos financleros:

Documentos por pagar - 133,618 481 - 132,618,481 133,618,481

Total de pasivos financieros - 133,618 481 - 133,618,481 133,618,461
Junio 2019 Mivel 1 Mivel 2 Nivel 3 Total  Valor enlibros

Activos financieros:

Préstamos - 152 841,412 - 152,841,412 141,848,120

Total de activos financkeres - 152 841,412 “ 152 841 412 141,548,120

Fazivos financierps:

Docimentos por pagar - 141,852 941 - 141,852 841 143 756,160

Total de pasivos financieros . 141 852 841 . 141,862 8d1 143,756,160

511 SBupuestos utilizados en la determinacion del valor razonable de activos y pasivos

A continuacion, se presenta un Fesumen de los supuestos ifizados en la estimacion del valor razonable de
los instrumentos financieros mas irmportantes de |3 Empresa:
Préstamaos por cobtar

El valor razonable estimado para los préstamos por cobrar representa la cantidad descontada de flujos de
efectivo futeros estimados a recibir. Los fiujos de ta cartera se descontaran a valor presente a Una tasa de

8.726% {junio 2018: 6.59%).

Docurnentos por pagar

El valor razonable estimade para los documentos por pagar representa gl precio cotizado para istrumenias
idénticos para mercados que no son activos, |08 curales estan en nivel 2.

6. Cambios en las politicas contahles sigrificativas

La Empresa ha adoptado inicialmente la NIF 9 Mnstrumenfos Financieros desde el 1 de julio de 2018, Varias
olfas nuevas normas ertraran en vigor a partir det | de julic de 2019, pero no tienen un efecto material sobre

los estados financieros de la Empresa.
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Prival Finance, 5.A.

Motas a los estados financieros
pot el periodo el 3 de diciembre de 2019

{En balboas)

Ef efecto de la aplicacion inicial de estas normas se afribuye principalmsnts a lo siguients:

. LIn tngremento en las pérdidas por deterioro reconocidas por activos financienes.

§.1 Deferioro de aciivos financlaros

La NIF 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida en |z NIC 39 con un modelo de perdida de credito
esparada {ECL por sus siglas en inglés). El nuevo modele de deteriore se aplica a los activos financieros
medidos a costo amortizade, activos confractuales de deuda a VROUI, perc no a inversiones en
instrumentos de pafrimonio. Las pérdidas crediticias se reconocen mas temprane bajo ia NIIF 9 gue bajo la
MIG 38,

Con axcepcidn de los actives financieros con incremento significative de riesgo de crédite {los cuales son
considerados por separada), 1a PCE es requerdo sean medidas mediante una provisidn por perdida a una
cantidad igual a:

. PCE a 12 meses; son las pérdidas de crédito esperadas que resuiten de posibles eventos de
inctamplimiento dentro de 12 meses poskteriores a |a fecha de presentacion de estades financieros,
{referidas como Bucket 13; o

. FCE durante el tiempo de vida: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de todos los
positles eventos de inctmplimiente durante iz vida esperada del activo financiern, (referidas como
Bucket 2 y Buckat 3}.

La provisian por pérdida por todas las PCE durante el iempo de vida es requerida para un activo financiero si
e riesgo de crédito en ese activo financiers se ha incrementado de manera importante desde el
reconocimients inicial. Fara todos los ofros instrumentos financieres, las PCE son medidas & una cantidad
igual a fas PCE de 12 meses.

La Empresa mide las PCE sobre una base individual, o sobre una base colectiva para ios portafolios de
préstamos que comparan similares caracterlsticas de riesgo econdmicoe. La medicion de fa provision por
pérdida se basa an &l valor presente de los flujos de efectivo esperados del active, usando |a tasa de interes
efectiva (TIE) original det activo, independiente de si es medido sobre una base individual o una baze

aolectiva,

Todo eflo requiere un juicio considerable, tanto en fa modelizacién para la estimacion de las perdidas
esperadas como en las pravisiones, sobre como los factores scondimicos afectan a dichas perdidas, gue se
deben realizar sobre una base ponderada por su probabilidad.
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Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros
pot &l periodo el 31 de diciembre de 2019

{En halhoas)

7. Saidos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con pares relacionadas incluidos en los estados financieros se resuinen &
continuacion:

Diciembre Junio
2019 2019
Saldos con compahias relacionadas
Activos:
Efectiva y equivalentes de efectivo s .0e 1,530,349
Frestamos por cobrar 18,527,138 11,516 626
Otros activos & 566 22 951
11,660 823 13,068,926
Transacciones con compainias relacicnadas
Ingresos:
Ingresos por intereses 365,489 348,356
Gastos:
{(3astos por infereses 4,580 2,273
T 8 h65

(3astos por comisionas

Los préstamos pot cobrar a partes relacionadas at 31 de diciembre de 2018 ascendieron a B/ 11,527,158 (30
junio 201¢: B 11,516,626} con las siguientes condicionas: B/.5,083 889 a tasa de interés de 5.00% {30 junio
2019: B/.5,021,528 a tasa de interés de 5.00%) con vencimiento hasta el 2021 y B/.6,463,250 (30 junio 2018
BY.6,405,098) a tasa de interés de 7.25%, con vencimienio hasta el 2049, Al cierre del periado la Empresa
o mantiene financiamiento recibido de partes relacicnadas.
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Prival Finance, S.A.

Notas a los estadoes financieros

por el periodo el 31 de diciembre de 2019
{En balbeas)

8. Préstamos por cohrar

Biciembre Junio
2019 2018
Corporativo:
Construccion 23,911,461 79,333,110
Comercio 20,779,404
Servicio 22,874,100 22 875218
ndustria 20,810,188 28,507 128
Otros 37,816 557 11,518,626
135,191,711 142,232 080
Wencs;
Provision para posibles préstamos incobrables {514,337) (282 960}
Total de préstamos 134 577,374 141,848 120

Las tasas de interés anual que devengan los préstamos al 3t de diciembre oscilaban entre 5.00% v 9%
{jurio 2018: entre 5.00% y 2.00%),
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Prival Finance, 5.A.

Motas a ios estados financisros
por el perioda el 31 de dlciembre de 2019

{En balhaas)

9. [Documentos por pagar

Ea Ernpresa fue autorizada, segun Resclucion No.161-14 del 4 de abril de 2014, por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta piblica notas rotativas por un valor nominat tota
de BY. 200,000,000 emitidos en forma nominativa y regisirada, zin cupones. Las notas seran emitidas en
gefies en denominaciones de Bf. 1,000 o sus multiplos, cuyos montos, plazo y tasas de interés anuat serdn
determinados seglin |as necesidades del emisor y la demanda det mercado.

Al 21 de diciembre, los documentos por pagar se resumen & continuacion:

Tipo Tasa de interés Vencimiento Diciembre 201% Junio 2019
Serie G B.83% 14-dlig-22 22 800,000 22 240,000
Serie H 8.50% 20-ene-21 10,500,000 10,500,000
Serie J 8.08% 27-jul-21 6,000,000 8,000,000
Serie K 8.08% 27-ul-21 1,600,000 1,000,000
Sefie L 7.25% 30-abr-989 5,000,000 5,000,000
Sene M 8.50% 30-mar-23 - 20027 832
Serie O 8.50% 30-mar-23 - 16,690,117
Sefie P 8.50% 30-mar-23 - 8.619 824
Sere Q 7.25% 29-jun-99 1,415,000 1,415,000
Serie R 9.00% 29.4un-28 28,500,000 28,500,000
Serie 5 8.50% 30-mar-23 - 4787 797
Serie U 8.50% 30-mar-23 - 1,332,371
Serie ¥ B.50% 30-mar-23 000,000
Serie W 5.00% HM-may-21 5,000,000 5,000,000
Serie A 7.25% 05-sep-24 7,000,000 -
Serie ¥ 8 61% A-sep-22 10,700,000 -
Serie 2 6. 50% 07-aut-20 19,125,000 -
Serie AA 8.50% 27-jun-214 6,000,000 -
Serie AB 6.50% 25+ul-22 8,500,000 -
Serie AC 5.50% 274jul-21 3,250,000

132,790,000 141,852,041
Intereses por pagar 828 481 1,903,228
Saldo neto 133,648,481 143,756,169

.24
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Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros
por el pericdo el 31 de diciembre de 2012

Cada serie estara relacionada gl otorgarmisnto de un crédito sulivacents por pare de la empresa acreedors a
favor de un deudor, de los cuates el emisor participard de manera parcial © total, Los derechos y garantlas
derivados de dicho cradite subyacente, en proporcion a |a participacion del emisor, seran ¢edidos de manera
suspensiva e irravocable par el emisor en proporcidn a su participacion en ef crédito subyacente a favor de
un fidetcomiso de garantia y administracian, pero condicionadas dichas cesiones, a que se produzea un
evento de crédito del crédito subyacente, tal como estd descrito en e fideicomiso y fa sere de notas
respactivas.

Las notas de ta Serie G, pagaderos timestratmente los dias 14 de marzo, 14 de junio, 14 de seplizimbre y 14
e diciembre de cada afio hasta su fecha de vencimients o hasta su fecha de redencion anticipada.

Las hotas de a Serie H, pagaderos trimestralmente los dlas 30 de marze, 30 de junio, 3¢ septiembre y 31 de
diciembre de cada afo hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencisn anticipada.

l.as notas de fas Seres J y K, pagaderos trimestralmente los dias 25 de enero, 25 de abri, 25 de julioy 25 de
ootubre de cada afie hasta su fecha de vencimiento o hasts su fecha de redencidn anticipada,

Las nofas de las Series L y Q, pagaderos krimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 20
de octubre de cada afo hasta su fecha de vencimienta o hasta su fecha de redencion anticipada.

Las notas de {as Series O, N, P, 5, U y V pagaderos trimestralments los dias 25 de marzo, 25 de junio, 25 de
septiembre y 25 de diciembre de cada afo hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencidn
anticipada.

La nota de la Serie R, pagaderos semastralmente los dlas 30 de junio y 30 de diciembre de cada afo hasta
=y fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencion anticipada.

Las notas de |la Serie W, pagaderos mensualmente los dias uno {1) de cada mes del afio hasta su fecha de
vencimiento o hasta su fecha de rendicion anticipada,

La nota de la Serie X, pagaderos mensualmente los dlas cinco (5) de cada mes del afio hasta su fecha de
vencimiento o hasta su fecha de rendicidn anticipada.

La nota de la Serie ¥, pagaderos himestralmente los dias 25 de enerc, 25 de abril, 25 de Jubis y 25 de
actubre de cada afio hasta su fecha de vencimignto o hasta su fecha de redancidn anticipada.

La nota de la Serie Z, pagaderns trimestralmente los dias 25 de febrero, 25 de mayeo, 25 de agosto v 25 de
noviembre de cada afo hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencion anticipada.

La nota de la Serie Ad, pagaderos trimestralmente los dias 25 de enere, 25 de abrl, 25 de julio y 25 de
ncfubre de cada afo hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencion anticipada.

La nota de 1a Serie AB, pagaderos trimestralmente los dias 24 de enero, 26 de abril, 25 de julio y 25 de
wetubre de cada afic hasta su fecha de vencimiants o hasta su fecha de redencidn anticipada.

La nota de la Serie AC, pagaderos trimestraimente los dlas 25 de enero, 25 de abril, 25 de julio y 25 de
nciebre de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencion anticipada.
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Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros
por &l periodo el 31 de diciembre de 2012

{En baiboas)

10. Acciones comines

El capital en acciones lo comprenden 100,800 acciones comunes autonzadas, emitidas en circulacian sin
valor nominal, Mediante escritura pihlica dat 12 de sepliembre de 2016 se autonizd el aumento del capitat
social a 100,000 acciones sin vator nominal emitidas nominativamente,

11. Gasto de impuestoe schre la renta

Las declaracionss de impuests sobre ia renta de las empresas constituidas en la Replblica de Panama
estan sujetas a ravisian por Jas autoridades fiscales por los tres Oltimos afios, inclusive el afio terminado e 30
de junio de 2019, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes,

De acuerdo con la legislacion fiscal panamefia vigente, las empresas estan exentas del pago de impuesto
sobre 1a renta en concepta de ganancias provenisntes de fuente extranjera. También estan exentos del pago
de impuesto sobre [z renta, los interases ganados schre depositos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores def Estado Panamefio & inversiones en fiteles-valores emitidos a través de ta Bolsa
de Valores de Panama.

A partir def 1 de enero de 2018, con la entrada en vigencia de 1a Ley Mo.B dg&! 15 de marzo de 210, &l
Artlculo 659 del Godigo Fiscal indica que las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un mion
quinientos mil balpoas (B/1,500,000) anuvates deben pagar el impuesto sobre |3 renta a una tasa del 25%
sobre 1a que resulte rmayor entre: (1) la renta neta gravable caleulada por & metode tradicional establecido en
el Tituln 1 del Libro Guarts del Cadigo Fiscal, o {2) 1a renta neta gravable que results de apficar al total de
ingresos gravables el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

La Empresa no ha reconocido gasto por impuesto sobre la renta va que mediante fa Resolucion No.201-0672
del 12 de marzn de 2019 12 Direccion General de Ingrasos {DGF} se admite ka solicited de no aplicacion del
calcula alterno del impussto sobre la renta dal (CAIR).

12. Aprobaston de los estados financieros

L os estados financieros de Prival Finance, 5.4, por el periodo terminado et 31 de dickembre de 20149, fuercn
autorizados por la Gerencia Genetal y aprobados por |a Administracidn para su emisién ef 20 de febraro de
2020
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FIDEICOMISO No. 33

Prival Finance, 5.A.
CERTIFICACION TRIMESTRAL
{Al cierre del 31 de diciembre de 2019}

PREVAL TRUST, S.A. socledad panamefa, inscrita a Ficha 726731, Documento 1923782, debidamente
autorizada para clercer el negocio de Fideicomiso en ¢ desde |a Republica de Panamd, con Licencla
Fiduciarfa numero 01-2011 de 18 de Febraro de 2011, otorgada por fa Superintendencia de Bancas de 1a
Reptblica de Panama, en cumplimiento de sus obligaciones come Fiduciaric del Fideicomiso constituido
&l 7 de mayo de 2014 con Prival Finance, 5.A., como Fideicomitenta Emisor, con el objeto de establecer
un patrimaonic para garantizar a los Tenedores Registrados de las Notas del Programa Rotative de Notas
Estructuradas de Prival Einance, S.A., autorizads por la SUPERINTENDENCIA DEE MERCADOC DE VALORES
DE PANAMA, mediante |z Resolucidn SMY Ne. 161-14 de 4 de abril de 2014 hasta por la suma de
U55200,000,000.00, ch su calidad de Beneficiarios, ef pago de las sumas que en concepin de capital,
intereses, intercses moratorios U otros conceptos, les adeude, o les pueda en un futuro adeudar El
Fideicomiterte Emisor, seglin los términos y condiciones establecidos en las Notas del Programa certifica

gue:

A la fecha de esta certificacidn se encontraban constituidas tos siguientes blenes fideicomitidas para
respaldar tas sumas adeudadas a tos Tenedores Registrados de {as Notas de fas Series G, H LK LM, O, B,
Q, R S U, VW X Y Z AA AB y AC del Programa Rotativo de Motas Estructuradas, para dar
cumgimiento 3 los términos estahlecidos en ks Notas y en el Contrate de Fideicomizo:

1. Los derechos derlvados de los Contratos de Cesidin de Participacian gue se han anexado y gue se
irdn anexando de tempo en tempo al fideicomiso formanda parte integral del mismo.

2. De darse la condicién suspensiva contenida en algunos de los Contrates de Cesidn de
Participacion, seran parte de los Bienes Fideicomitidos, el correspondiente Crédito Subyacente y
sus garaht{as, en proporcién a la participacidon del Fldelcomitente Emisor en el Crédito
Subyacente correspandiente, asl como todos los derechos gue se deriven de los mismaos.

3. Cualesquiera otros bienes o sumas de dinero gue se traspasen al Fideicomiso o que se reciban
de |a ejecucian de los gravdmenes {netos de os gastos y costas de ejecuclon).
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. Concentracidn de los Bienes Fideicomitidos al cierre de ia presente certificacion:

De ka suma de USSH.00 que representa el monto total del Patrimonio Fideicomitido que garantiza del
Programa Retativo de Motas Estructuradas al clerre de la presente certificacion, les confirmameos las
siguientes concentraciones en los mismos:

1. Contrato de Cesidn Suspensiva de Partcipacidn en Créditos Subyacentes y Garantias celebrado el
1 de diciembre de 2015 entre Prival Finance, 5.A. y Prival Trust, 5.4, por media del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos fos derechos vy garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. a Compafiia Hotelera de Albrook
Mali, 5.A. por la suma de US$28,000,000.00, def cual Prival Finance, S A, participa por 1a suma de
Us522,800,000.00 para garantizar la Serie G de las Motas del Programa.

2. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacentes y Garantias celebrado el
7 de matzo de 2016 entre Prival Finance, %A v Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Fimance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivadns de su
parlicipacitn en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.4, & Estacionamientas Unidos, 5.4, por
la syma de USS10R00000.00 del cual Prival Finance, 5.A. participa por la suma de
Us510,500,000.00 para garantizar fa serie H de las Notas del Programa,

3. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacentes y Garantias colcbrado of
28 de julio de 2016 entre Prival Finance, S.A. vy Prival Trust, 5.A. por medie del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivadns de su
participacion en un Préstama atorgado por Prival Banl, 5.A. a Skiten Properties, In¢. porla suma
de USS20,500,000.00 con la posibiidad de sar aumentada dicha suma hasta por la suma de
LISS$24,000,000.60, det cual Prival Finance, S.A. participa por k3 suma de US56,600,000.00 para
garantizar la Seiie | de las Notas del Programa.

4. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacentes y Garantias celebrado e

21 de diciembre de 2016 entre Prival Finance, 5.4, v Prival Trust, $.A. por medio del cual Prival

Finance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantiss derivados de su

participacioh en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.A. a Sixten Properties, [nc. por la suma

de US5520,500,000.00 con la posibilidad de ser aumentada dicha suma hasta por la suma de

LIS524,000,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa por la suma de US51,000,000.00 para

garantizar la Serie ¥ de 1as MNotas del Programa.

Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacian en Créditos Subyacentes y Garantas celebrado el

6 de ahrif de 2017 entre Prival Finance, S.A, v Prival Trust, 5.4, por medie del cual Prival Finance,

S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su participaclon en un

Préstamo otorgade par Prival Bank, 5.A. a Grupo Prival, §.A. por 13 suma de U555,000,000.00, del

cual Prival Finance, 5.A. participa hasta por la suma de US$5,000,000.00 para garantizar la Serie L

de las Motas del Programa.
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Contrato de Cesian Suspensiva de Parlicipacion en Créditos Subyacentes y Garantias celebrade &l
16 de marza de 2018 entre Prival Finance, S.A. y Prival Trust, 5.A. por medio def cual Prival
Finance, 5.A. cedid suspensivamente todos los derochos y garantfas derivados de su
participacitn en un Préstameo otorgado por Privat Bank, 5.A. a Compafiia Insular Americana, 5.A.
por la suma de LIS330,000,000.00 del cual Prival Finance, S.A participa hasta por [a suma de
1J85725,952, 000,00 para garantizar la Sarie M de las Notas del Programa.

Contrato de Cesian Suspenshva de Participacidn en Créditos Subyacente y Garantfas celebrado el
16 de marzo de 2018 entre Prival Finance, %A, vy Prival Trust, 5.4. por medic def cuoal Prival
Finance, S.A. cedid stspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion cn un Préstame otorgado por Privat 8ank, 5.A. a Compafila insular Americana, 5.4,
por 13 suma de US$25,000,000.00 del cual Privat Finance, S.A. participa hasta por la suma de
US525,000,000.00 para garantizar la Serie O de las Motas del Programa,

Contrata de Cesién Suspensiva de Parficipacidn en Créditos subyacente y Garantias celebrado el
17 de junio de 20018 entre Prival Finance, S.A. v Prival Trust, 5.A. por medio def cual Privai
Finance, 5.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Préstamo ctorgado por Prival Bank, 5.A. a Compafiia Insular Americana, 5.4,
por la suma de US532,421,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa hasta por la suma de
J5412,723,000.80 para garantizar ta Serie P de |las Motas del Programa,

Contrata de Cesién Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacente y Garantias celebrade el
19 de junio de 200R entre Prival Finance, S.A. y Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, 5.A. cedid suspensivamehte todos fos derechos y garantias derivados de su
participacion en un Préstamo otorgada por Prival Bank, 5.A. a Grupo Prival, 5.A. por Ja suma de
Us$2,000,000.00, def cual Prival Finance, S.A. participa hasta por 12 suma de US52,000,000.00
para garantizar la Serie @ de las Motas del Programa.

Contrato de Cesian Suspensiva de Farticipacidn en Ceéditos Subyacente y Garantias cefelwado ef
22 de junio de 2018 entre Prival Finance, 5.A. v Prival Trust, 5,A, por medio del cual Prival
Flnance, 5.A. cedié suspensivamente todes los derechos y garantias derivados de su
participacitn en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.A. a Recurses Falicos, 5.A. por la suma
de 1J5528,500,000.00, del cuzl Prival Finance, 5A, participa hastz por la suma de
UISS28 500,000.00 para gatantizar la Serie R de las Motas del Programa.

Contrato de Cesldn Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacemte y Garantias celebrado el
18 de septicmbre de 2018 entre Prival Finance, S.A. y Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derfvados de su
particlpacidn en un Préstamo oforgado por Prival Bank, 5.A. a Compafiia insular Americana, 5.A.
por la suma de USS 32,421,0600.00, dol cual Prival Finance, 5 A, participa hasta por |a suma de
U555,475,000.00 para garantizar la Serie 5 de las Notas del Programa.
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Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Crédites Subyacente y Garantias celebrado el
11 dc febrero de 2019 entre Prival Finance, S.A. y Prival Trust, S.A, por medio del cual Prival
Flnange, 5.A. cedid suspensivamente todos los derechos vy garantias derivados de su
participacion en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.A. a Compafifa Insular Americana, 5.A,
por la suma de USS 32,421,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa hasta por |2 suma de
1J551,530,000.00 para garankizar la Serie U de {as Notas del Programa.

Contrato de Cesidh Suspensiva de Participacidn en Credites Subyacente y Garantfas celebrado el
11 de abril de 2019 entre Prival Finance, S.A. ¥ Prival Trust, 5.A. por medic del cual Prival
Finance, 5.A. cadid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Préstamo otorgade por Prival Bank, 5.A. a Compafifa Insular Americana, 5.A.
por la surma de LSS 32,421,000.00, del cual Prival Finance, 5.A participa hasta par la suma de
J559,000,000.00 para garantizar |a Scrie V de kas Natas del Programa.

Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacion en Créditos Subyaconte y Garantias celebrado el
24 de mayo de 2019 cntre Privat Finance, S.A. y Prival Trust, S.A. por medio del cuat Prival
Finance, 5.A. cedid suspensivamente todos los derechos vy garantias derivados do su
participaclén en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. a Grupao Prival, S.A, por la suma de
Us$ 5,000,000.00, del cual Prival Finance, S.A. participa hasta par |2 suma de USS5 5,000,000.00
para garantizar |2 Serie W de |as Notas del Programa.

Contrato de Cesidn Suspenslva de Parbicipacion en Créditos Subyacente y Garantfas celehrado el
28 de agosto de 2019 entre Prival Finance, 5.A. y Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, S5.A. codié suspensivamente todos los deorechos vy garantias derlvados de su
participacldn en un Préstamo otorgado por Quijano & Associates [BV) Limited en calidad de
fiduciario de Prival Bond Fund Trust con Prival Real Estate Fund, S.A. por la suma de
US$7,000,000.00, det cual Prival Finance, S.A. participa hasta por la suma de US57,000,000.00
para garantizar |a erie X de {as Notas del Programa.

Contrato de Cesidn Suspenslva de Participacidn en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
23 de septiembre de 2019 entre Prival Finance, S.A. y Prival Trust, S.A. por media del cual Prival
Finance, 5.A. cedid suspensivamente todas los derechos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamao otorgado por Prival Bank, 5.A. a GMG Holding, 5.A. por 1z suma de
US410,700,600.00, del cual Prival Einance, $.A. participa hasta por ka suma de U5510,700,000.00
para garantizar la Serie ¥ de las Motas del Programa.

Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacente y Garantias celebrado ¢
7 de octubre de 2019 entre Prival Finance, 5.4, v Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, S.A. cadid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de so
participacién en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.A. a Universidad Latina de Panama,
5.A, por la stma da USS50,000,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa hasta por 13 suma
de U8%19,125,000.00 para garantizar la Serie 2 de tas Motas del Programa.
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Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
17 de octubre de 2019 entre Prival Finance, S.A. y Prival Trust, S.A. por medio del cual Prival
Finarce, 5.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantfas derivados de su
participacion eh un Préstamo atargado por Prival Banle, S.A. a Sixten Properfies, Inc. por fa suma
de US$24,000,000.00, del cual Prival Fimance, S.A. parlicipa hasta por la suma de
1IS%6,000,000.00 para garantizar 1a Serie AA de las Motas del Programa. '

Contrato de Cesidn Suspensiva de Particlpacidén en Créditos Subyacente y Garantias celebrado e
17 de octubre de 2019 entre Prival Finance, SA. y Prival Trust, S.A. por medio del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivaments todos los derechos y garantfas derivados de su
participacion en un Préstameo otorgado por Prival Bank, S.A. con otro bancos en calidad de
Acreedores, 2 GMG Holding, 5.A. por |2 suma de U5525,150,000.00, del cual Prival Finance, 5.A.
participa hasta por la suma de US56,500,000.00 para garantizar la Serie AB de fas Notas def
Prograima.

Contrato de Cesidn Suspensiva de Particlpacidn en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
17 de actubre de 2019 entre Prival Finance, SA. v Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
finance, $.A, cedid suspensivamente todos los derechos y garantfas derivados de su
parficipacion en un Préstamo atorgado por Prival Bank, S.A.con otros bancos en calidad de
Acreedores, a GMG Holding, 5.4, por 1a suma de US$25,150,000.00, def cual Prival Fnance, S.A.
participa hasta por la suma de U583,250,000.00 para garantizar la Serte AC de las Notas del
Programa.

Il. Vencimiento de los Bienes Fidelcomitidos a |z fecha de cierre de la presente certificacion:

5in Facha de Vencimiento

Mo Aplica,
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= Con Fecha de VYencimiento
Cesion Suspensiva de los Contratos de Cesion de Participacion gue a fa fecha
rertificacion mantienen |as siguientes fechas de vencimiento:

de fa presente

Crddito Facha da Facha da
Emfzor Saria Subyacente Rtonta Criginal Emiskdin Yancimienta Duracion
Prival Finance, G Compafila 422, 800,000.00
5.4, Hotelera de
Albrook Pall, 14 da diviembre | B do dlclembre
A de 2015 da 2027 7 afos
H Fulacionamlant | S10.5060,000.00 | t6 de maro de | 20 de anera da
s Unidos, 5.4, e 2021 5 afios
i SiNteon 46,000,000.00 08 de agosta de | 27 de julio de
Properties, Inc. 2016 2021 & afios
[ Siten 51,000,000.80 |30 de diciembre | 27 de julic de
Properiies, Inc. de 216 221 S dfios
L arupo Privak, £5,000,000.00 25 de abril de 30 de abrll de
S0, fparpetua} 207 A0 82 afios
Compafiia %25,952,000,00
IhsLlar 28 damarzn de | 30 de marzo de
M Arncricana, 5.4, 2018 2023 5 aRos
o Cormpafifa §71,637,000.00
Insular 28 de marzode | 30 de marzo de
Amerfcana, 504, 218 233 b afos
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F Crumpakia £12,722,000.00
Insular 2 de junio de | 30 de marzo de
Armericana, 5.0 2018 2023 5 afios
0 Grupa Prival, | 4200000000 | 2% dejuniode | 29 de funiv de
A 2043 2049 21 afios
R REcursos 428,500,000.00 | 23 de juninde | 2% dejunia de
Eolices, 5.4, 2018 2028 10 afios
8 Camgpafila 45,475,000.00 2% de
Insular sapliembre 30 de marza de | 4 afios, & meses
Amcricana, 5.8, 013 2023 ¥ 2 dias
1l Campafiia 532,4321,000.00
Insular 22 deifebrero | 30 de marwa da | 4 afios, 1 mesy
Amerlegna, SA de 2019 2023 1d dias
W Cornpaiifa
Insular A0 e abrit do | 30 de marzo de 4 afios y 11
AmeTicana, SA. | 54,000,000.060 3019 2023 trases
Wt Grupo Prival, At dermayo de | 31 de mayao de
S.A, 45, 000,000.00 2019 2021 2 aFios
ot Prival Real S7,000, 006,10 5do 5de
Estate Fund . septiernbre de | septiembrs de
A 201y 29 10 afios
¥ 410,790,000.00 3 de Ak de
GMG Elolding, septiembro do | scpbiombre de
S5.A. 2015 022 36 mases
Ed Universidad 514,125,000.00
Latina de 7 de octubre de | 7 de actubra de
PPanama, 5.8, 20159 2020 12 tmeses
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Ady Sixten £6,000,000.00 | 25deoctubre | 27 deullade | 1afio, 3 mases
Fraoperties, Inc. e 29 2021 y 2 dias
AR GG Holding, | 56,500,000.00 § 25 de octubre | 27 dejuniode | Iafig, 8 meses
A de 2015 2021 y A diag
AC GMGE Holdlmg, | 33,75000000 | 25 do octubre | 25 de jufio 2022 7 afiosyq
LA, de 2019 [Tt

tll. Condiciones de cobertura de garantizs establecidas en el Prospecte Informative a lz fecha de la
presente certificacidn;

El prospecto informativo ho establece coberturas de garantias.

IV. Cobertura histérica de los Gltimos tres trimestres a {a fecha de la presente certificacidn segin el
Prospecto Informativo:

Ei prospecto informativa no establece coberturas de garantias.

V. Condiciones de cobertura de garantias que resuita de dividir el patrimonio del Fideicomiso entre &l
mento en circulacian a la fecha de la presente certificacidn:

A |z fecha de esta certificacidn, 1a relacidn que resulta de dividir el patrimonio de cada Serie entre e
saldo insoluto de cada Serie es [a siguiente:

1. El patrimonio de la Serie G {0.00) entre el Saldo {nsoluto de la Serie G {US522,800,000.00} es
jgual a &

2. El patrimonio de {3 Serie H (0.00} entre el Salde Insoluto de fa Serie H {US510,500,000.00) es
igual a (.

3. El patrimonio de la Serie ) {0.00) entre el Saldo insoluto de la Serie J [U15$6,000,0001.00] es jgual a
0.

4. El patrimonic de la Serie K {0.00) entre cl Sakda Insoluta de |a Serie K {US51,000,000.00] a= tzual
ath

5. El patrimonio de la Serie £ {0.00) entre el Saldo Insoluto de 13 Serie L (USS5,000,000.00) es izual
al

&. El patrimonio de la Serie N {0.00) entre el 5alda Insoluto de la Serle N {US$20,027,832.05) es

igual a 0.
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El patrimonio de 1a Serie O {0.00} entre ¢l Salde nsoluto de fa Serie O {US$516,690,117.29) es

igteal a 0.

El patrirmaonio de la Serfe P {0.00) entre el Saldo Insoluto de 1a Serie P {US$9,819,823.94) es igual
af.

El patrimonio de ta Serte (3 {0.00) entre el Sakdo Insoluto de 1a Serie G (U5S1,415,000.00] es fgual
a0,

El patrimonio de {3 Scrie R (0.00) entre el Saldo Insaluto de fa Serie R (LIS528,500,000.00} es
igual a 0.

El patrimanio de la Serie 5 (0,00 entre el Saldo insoluto de la Serie 5 (US54,767,796.78) es igual
ad.

El patrimanio de la Serie U {0.00} entre el Saldo Insoluto de Ia Serie U {US$51,332,370.61) es igual
a Q.

El patrimonio de 1a Serie ¥ (0.00} entre el Saldo Insoluto de ta Serie U {US53,600,000.00) es igual
afl,

El patrimanio de la Serie W (0.00) entre ef Saldo Insoluto de la Serie U {US35,000,000.00) &3
iguat a 0.

£| patrimonio de la Serie ¥ {0.00) entre el Satdo Insoluto de la Serie U {LS37,000,000.00) &5 igual
210

£l patrimonio de la Serie ¥ {0.00) cntre ¢l Saldo Insolute de la Seric U [USS1.0,700,000,00} es
igual a0,

El patrimonio de |2 Serie Z (0.03) entre el Saldo Insoluto de la Serie U (US519,125,000.00) os
igual a 0.

£l patrirnonio de |2 Serie AA {0.00} entre of Saldo tnsoluto de la Serie U {H1556,000,000.00) ¢s
igual a 0.

El patrimonio de |2 Serfe AB {0.00) entre cf Saldo Insoluto de la Serie U fUS56,500,000.00) a5
igual a 0.

Ef patrimonio de la Serie AC {0.00) entre el Saido Insoluto de |z Serie U (U5%3,250,000.00} es
igual a 0,

VI, Cobertura histdrica de los {ildmps tres trimestras que resulta de dividir el patrimonio del
Fideicomiso entre el manto en circutacion a |z fecha de la presente certificacion:

*

Marzo 2019

A |a fecha de esta coertificacian, la relacian que resulta de dividir 2l patrimonio de cada Seric entre &l

saido insoluto de cada Serie Tue |a siguiente:

1.

El patrimonio de 13 Seric G {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie G (US522,800,000.00) es
iguai a .
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El patrimonio de [a Serie H {0.00} entre el Saldo Insoluto de |z Serie H (US$10,500,000.00) es
igual a3 0,

El patrimonia de |a Serie ] {(L00} entre el Saldo Insoluto de fa Serie } {USSE,000,000.00) es iguat a
0.

FI patrimonia de 1a Serie K {0.00) entra af Salda Insoluto de ta Serie K {US51,000,000.00} s iguak
a0.

£l pateimonio de la Sarie L {0.00} entre o Saldo insoluto de 1a Serie L (LUS55,000,000.00) es igual
adQ.

El patrimanio de la Serie M (0.00) entre el saldo Insoluto de la Serie b4 {US55,000,000.00} es
igual a8,

El patrimonio de la Serie N (0.00) entre el Salde Insoluto de la Serie M {15522,098,543. 18} es
igual a g

El patrimanic de |z Serie O {0.00) catre el Saldo Insolute de I3 Serie O (US519,165,748.06) es
lgual a .

El patrirmonio de la Serie P {(0.00} entre el Saldo Insoluto de la Serie P {US511,276,389,93) es
igual a .

El patrimonio de ia Serie Q (0.00} entre el Saldo Insolite de fa Serie Q {US51,415,000.00 es igual
an.

| patrimanio de la Serie R {0.00} entre el Saldo Insolute de la Serie B {US528,500,000.00) os
tzual 3 0.

El patrimanio de la Serie 5 {0.00) entre el Saldo Insoluto de ka Serie 5 {USS5,475,000.00} es igual
adQ.

El patrimonio de la Serie T {0.00) entre ef Saldo Insoluto de fa Serie T (USS11,510,000,00) es igual
adf.

El patrimonio de ta Serfe U {1.00} entre e 5aldo Insoleto de 1a Serie U {US$51,530,000.00) es igual
ad.

Junia 2019

A la fecha de esta certificaclon, |z relacidn que resulta de dividic el patrimonlo de cada Serie entre &f
saldo insoluto de cada Serie fue ba siguiente:

I

El patrimonio de 1a Serie G [0.00) entre el Saldo Inscluto de 1z Serie G {(iS522,800,000.00) es
jigual a .

El patriimonio de la Saiie H {0.00) entre el Saldo Insohuto de |3 Serle H {U5410,560,000.00) a5
iguat a 0.

El patrimonio de la Serie ) {0.60) entre el Saldo Insoluta de la Serie ) {L15$6,000,000.0G) es igual a
(.
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£| patrironio de {a Sorie K {0.00) entre el Saldo tnsoluto de fa Serfe K [US51,000,000.00) es iguat
ad.

El patrlmonio de la Serie L {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie L {LU5%5,600,000.00) es izual
ad.

El patrimonio de la Serie M {0.00) entre el Salde Insoluta de la Serie M [(US$5,000,000.00) es
igual a .

El patrimanio de fa Serie N {0.00) cntre el Salde Insolute de {a Serie N {US522,998,543.18) as
igual a 0.

El patrimania de fa Serfe O {0.00) entre el Saido insoluto de la Scrie O {US519,165,748.086) es
igual a 0.

El patrimonio de la Serie P {0.00) entre el Salde Insotuto de la Serie P {US511,276,389.99) es
igual a Q.

El patrimanio de |la Serie (1 {0.00} entre el Saldo Inseluta de |z Serie G (U551,415,000.00) es igual
af,

Ef patrimonio de |a Seric R {0.00) entre el Saldo insoluto de |a Serie R {US523,154,000.00} es
igual a 0.

Et patrimonio de |a Serie § (0.00} entre el Salda lnsoluto de |3 Serie § {USS5,475,000.00) as igual
al.

Ef pattimonio de |a Serie T {0.00} entre el Satda Insoluto de |a Serie T (LS512,000,000.00} es izual
a,

Ef patrimonio de |3 Serie U {0.00) entre et Saldo insofuto de la Serie U {US51,530,000.00} es igual
afl

Septiembre 2019

A ta fecha de esta certificacidn, la relacion gue resulta do dividir el patrimonio de cada Serie entre ef

saldo insoluto de cada Serie fue |2 siguiente:

L.

El patimonio de la Serie (3 (0.00) enlre ¢l Saldo Tnsoluto de 1a Serie G (US522,800,000.00) es
ignal a 0.

TN patrimonio de la Serie H (0.00) entre ol Salda Insoluto de la Sere H (US$10,500,000.00) ¢z
igual a{.

El patrimenio de la Seric T (0.00) entre el Saldo lnsolute de b Serze T {UIS$6,000,000.00) e igual
af.

Ei patrimonto de la Serie K {0.00) entre el Saldo Insohito de la Serie K (LSS E000,000.00) es
yrual a .

FA patrimonio de la Serie £ {0.00) enlre ¢l Saldo Tnsohato de fa Serie L {USE5,000,000.00} cs
ignal a f}.
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i. El patrimonio de la Serie N {0.00) cnire ¢f Saldo Tnsoluto de ta Serte N (US$20,027,832.05) ¢s

igal a 0.

7. Bl patrimonio de la Seric O (0.00) entre el Ssbdo Inschuto de la Serie O (1J8516,690,117.29) es
ignal a b,

8 El pawimonio de la Serie P {000} entre ef Saldo lnsolute de la Seric P {USE9,819 823 84) es
igual a .

g, Tl patrimonto de fa Serie Q (0.00) entrc ¢l Saldo Tnsolute de 1a Serie () (US$1,415,000.00) es
igual a ).

b El patimonio de la Setic R {0.00) entre 2] Saldo Insoluto de la Serde R (US$28,500,000.00) es
foual a .,

i, El pulhmonio de la Seric 5 (0.00) entre €] Salde Insoluto de Lt Serie 8 (US$4,767,796.79) es
igual a0,

12. T patrimonio de la Serie U {(0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie U {11851 33237061} es
igual afl,

| 3. Tt patrimonic de la Serie ¥V {0.00) entre ¢ Salda Tnsoluto de la Serie U {US$S000,000.00) o5
tual a .

l4. B patrimonio de la Seric W (0.00) entre ] Saldo Inscluto de la Serie U (USE5,000,000.00) cs
igual a0

15, Bl patrimonio de la Serie X (0.0} eatre el Saldo Insolute de la Scric U {UIS$7,000,000.00) es
igual a

|6, Bl patrimonio de la Sere Y {0.00) cnire of Saldo Tnsoluta de la Serie LI {LiS$9,965,000.00) es
izt a .

En fe de lao cual se firma |a presente certificacidn, hoy 31 de diciembre de 2019,

ol /“&r". .
Milagras Guerrero i_-;:nma 9&5&&;
WPA Contabilidad Abogada de Fdeicomisos



